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Delarsrapport 1 januari — 31 mars 2007
Scandinavian Clinical Nutrition i Sverige AB (publ)

Perioden i sammandrag (koncern)

Intakterna uppgick till 1,9 MSEK (samma period féregaende ar 0,4 MSEK)
Rérelseresultatet uppgick till -9,3 MSEK (-4,6)

Resultat efter skatt uppgick till -7,8* MSEK (-4,6)

Resultat per aktie efter utspadning uppgick till -0,83 SEK (-1,51)
Periodens kassafléde uppgick till 34,7 MSEK (6,5)

* Resultatet inkluderar finansiella intakter fran bolagets optionsprogram om 1,5 MSEK

Vasentliga handelser under perioden

e Vid en extra bolagsstdmma den 29 januari 2007 beslutades att emittera maximalt 745 000
teckningsoptioner i bolaget i form av ett incitamentsprogram for ledande befattningshavare och
styrelseledaméter.

e  Styrelsen beslutade den 15 februari 2007 att genomféra en riktad emission till norska investerare i
samarbete med norska Terra Securities ASA. Totalt tecknades 2 747 253 aktier till kursen 16,50 SEK.
Emissionen inbringade 41,7 MSEK efter emissionskostnader.

Handelser efter periodens utgang

e  SCN har genom sin asiatiska samarbetspartner Reborne Ltd. tecknat avtal med Australiens storsta
apotekskedja, om lansering av produkten CUUR under 2007.

e Pabolagets arsstamma valdes Maria Borelius till ny styrelseledamot, och tidigare styrelseledamdter
omvaldes. Stdamman beslutade dven att ge styrelsen bemyndigande att med eller utan aktiedgarnas
foretradesratt nyemittera aktier om totalt hdgst 106 354,60 kronor (motsvarandel 063 546 aktier) i
bolaget.

e Den etiska kommittén vid Karolinska Sjukhuset (KS) har godkant en studie p SCN:s forsta egna
produkt, Membraseven. Studien kommer att genomforas av forskare vid bade KS och Karolinska
Institutet (K1) inom ramarna for SCN:s tioriga forskningsavtal med KI.

e  SCN:s amerikanska dotterbolag SCN USA LLC har tecknat avtal med AMS och Bdirect for att lansera
CUUR i den amerikanska detaljhandeln.

Produktportfolj

e SCN ar ett av fa bolag inom den internationella nutritionsbranschen vars produktportfolj enbart
innehaller vetenskapligt dokumenterade produkter.

e | produktportféljen ingar idag viktkontrollpreparatet CUUR, ledpreparatet Ledactin och den
egenutvecklade produkten Membraseven som verkar mot torra slemhinnor.

e | pipeline finns &ven ett antal ytterligare produkter som antingen befinner sig under férhandling eller
studeras av Kl-forskarna for att skapa den vetenskapliga dokumentation SCN soker.

Finansiell stallning

e Likvida medel vid periodens slut uppgick till 45,1 MSEK.
e Soliditeten vid periodens utgang uppgick till 89,5 procent.
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Redovisningsprinciper

e Koncernen tillampar International Financial Reporting Standards, IFRS, sdsom de antagits av EU-
kommissionen. Redovisningsprinciperna dr ofdrandrade jamfort med foregaende ar.

e Denna delérsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering, vilket Gverensstammer
med kraven framstallda i Redovisningsradets rekommendation RR 31 Delarsrapportering for koncerner.

Medarbetare

Antalet anstallda var vid periodens utgang sex personer, varav tva i dotterbolaget SCN USA LLC. Dérutover var
fyra konsulter knutna till bolaget, varav fyra i USA. Totalt arbetade alltsa elva personer for SCN, varav fyra
kvinnor och sju mén.

Finansiell kalender

Nasta rapporteringstillfalle &r den 24 augusti 2007, da delarsrapporten for Q2 presenteras.

Aktiekapitalets utveckling
SCN-aktien handlas pd NGM Nordic MTF sedan den 6 december 2006.

IB 2007-01-01 Férandring UB 2007-03-31
Antal aktier 7 888 208 2747 253 10 635 461
Aktiekapital (SEK) 788 820,80 274 725,30 1063 546,1
Antal aktiedgare 138 38 176
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Verkstallande direktérens kommentarer

SCN har under forsta kvartalet 2007 fortsatt att arbeta i enlighet med bolagets faststéllda strategi. Eftersom vi
fortfarande befinner oss i en tillvaxtfas har vi fortsatt att investera i att bygga upp bolagets infrastruktur.

Vad galler forskning och utveckling sa har samarbetet med Karolinska Institutet (K1) avseende
produktutveckling och planering av nya studier fortsatt enligt plan inom ramarna for det tiodriga samarbetsavtal
som tecknades under Q4 2006. Vi har ocksa enligt plan fortsatt att gora I6pande utvérderingar avseende
produkter och substanser som kan komma att inférlivas med bolagets produktportfolj.

Vad géller lanseringen av CUUR i USA har forséljningsresultaten inom hélsofackhandeln i USA forsenats,
bland annat beroende pa produktionstekniska problem hos bolagets samarbetspartner NBTY. Dessa har nu
atgardats, men forseningen har bidragit till en lagre forséljning och ett samre resultat 4n vantat under Q1.
Forseningen kan komma att f& aterverkningar pé resultatet for 2007, men Iangsiktigt bedomer vi utsikterna for
CUUR pé den amerikanska marknaden som goda.

En anledning till var positiva beddmning &r att vi har fatt ett lyckat resultat av de férhandlingar som forts under
perioden betraffande lansering av CUUR i mass market (dagligvaruhandel och apotek). Dessa forhandlingar lag
aven till grund for den emission som genomférdes under perioden for att sékerstalla bolagets fortsatta expansion,
och som inbringade drygt 40 MSEK efter emissionskostnader.

Lyckade forhandlingar har ocksa forts avseende lansering av CUUR pa marknader utanfor USA, och vi kommer
att fortsatta var satsning pa att soka nya partnerskap och nya marknader for CUUR och for 6vriga och
kommande produkter i portféljen.
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Koncernens resultatrdkningar i sammandrag
Belopp i kKSEK 2007 2006 2006
Jan-Mar Jan-Mar Jan-Dec

Nettoomsattning 1936 351 2588
Rorelseintakter 1936 351 2 588
Handelsvaror -1827 -964 -1831
Ovriga externa kostnader -7 869 -3881 -19 526
Personalkostnader -1514 -58 -1 853
Av- och nedskr av immat och mat tillgangar -18 - -618
Rorelseresultat -9 292 -4 552 -21 240
Ovriga finansiella poster 1530 - -
Ranteintakter och liknande poster - - 163
Rantekostnader och liknande poster -24 -24 -114
Resultat efter finansiella poster -7786 -4 576 -21 191
Periodens skatt - - -
Periodens resultat -7 786 -4 576 -21191
Vagt genomsnittligt antal aktier i tusental fore utspadning 9262 3028 5220
Resultat per aktie fore utspadning -0,84 -1,51 -4,06
V&gt genomsnittligt antal aktier i tusental efter utspadning 9420 3028 5220
Resultat per aktie efter utspadning -0,83 -1,51 -4,06
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Koncernens balansrakningar i sammandrag

Belopp i KSEK 2007-03-31  2006-12-31
Immateriella anlaggningstillgangar 1 1
Materiella anlaggningstillgéangar 270 264
Summa anlaggningstillgangar 271 265
Varulager 2531 2183
Kortfristiga fordringar 1043 2677
Kassa och bank 45 085 10 427
Summa omsattningstillgangar 48 659 15 287
Summa tillgangar 48 930 15552
Eget kapital

Aktiekapital 1062 789
Ovrigt tillskjutet kapital 71 856 30 407
Omrékningsdifferens -128 -53
Annat intjanat eget kapital -21 191 -
Periodens resultat -7 786 -21191
Summa eget kapital 43813 9952
Kortfristiga skulder - rantebdrande - 1453
Kortfristiga skulder - icke rantebarande 5117 4147
Summa kortfristiga skulder 5117 5600
Summa eget kapital och skulder 48 930 15 552

Scandinavian Clinical Nutrition i Sverige AB (publ) | Strandvégen 7A, 114 56 Stockholm, Sweden | org.nr. 556692-9690
http://www.scnutrition.se | info@scnutrition.se | tel (+46) 737 0737 80 | fax (+46) 8 660 65 89



)

—

> (7

COOPLELPULRALCEPE

CLINICAL NUTRITION Sid 7 (10)
Forandringar i koncernens eget kapital
Aktiekapital ~ Ovrigt  Omraknings- Annat Totalt eget kapital
tillskjutet reserv intjanat
kapital eget
kapital
Belopp i KSEK
Ingéende balans 2005-12-06 0 0 0 0 0
Bildande av aktiebolaget 100 - - 100
Nyemissioner 689 32529 - - 33218
Emissionskostnader - -2 689 - - -2 689
Erhallna aktiedgartillskott - 567 - - 567
Omrakningsdifferens - - -53 - -53
Arets resultat - - - 21191 21191
Utgaende balans 2006-12-31 789 30 407 -53 -21191 9952
Aktiekapital ~ Ovrigt ~ Omraknings- Annat Totalt eget kapital
tillskjutet reserv intjéanat
kapital eget
kapital
Belopp i kKSEK
Ing&ende balans 2007-01-01 789 30 407 -53 -21191 9952
Nyemissioner 273 45 055 - - 45 328
Emissionskostnader - -3 606 - - -3 606
Omrakningsdifferens - - -75 - -75
Arets resultat - - - -7786 -7786
Utgdende balans 2007-03-31 1062 71 856 -128 -28 977 43 813
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Koncernens kassaflodesanalyser i sammandrag

Sid 8 (10)

Belopp i kKSEK 2007 2006 2006
Jan-Mar Jan-Mar Jan-Dec
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat -9 154 -4 552 -21 240
Justeringar for poster som ej ingar i kassaflodet 18 - 618
Erhallen ranta - - 163
Erlagd ranta -24 -24 -114
Kassaflode fore rorelsekapitalférandringar -9 160 -4 576 -20573
Forandring av varulager 409 - -2 183
Forandringar rorelsefordringar 542 -1 860 -2 677
Forandringar rorelseskulder 1203 2071 4147
Kassaflode efter rorelsekapitalférandringar -7 006 -4 365 -21 286
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar - -579 -580
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -23 -46 -303
Kassaflode efter investeringsverksamhet -7 029 -4 990 -22 169
Finansieringsverksamheten
Bildande av aktiebolag - 100 100
Nyemissioner 41723 10 640 30529
Teckningsoptioner 1530 - -
Erhéllna aktieagartillskott - 567 567
Nettoforandring checkrékningskredit -1 453 190 1453
Periodens kassaflode 34771 6 507 10 480
Likvida medel vid periodens borjan 10 427 - -
Kursdifferens -113 22 -
Likvida medel vid periodens slut 45 085 6529 10 480
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Nyckeltal

2007 2006
Jan-Mar Jan-Dec

Belopp i kKSEK

Resultatrakning

Nettoomsattning 1936 2588
Rorelseresultat -9292 -21 240
Periodens resultat efter skatt -7 786 -21191

Balansréakning

Anlaggningstillgangar 271 265
Omsittningstillgangar 48 659 15 287
Eget Kapital 43813 9952
Réntebarande skulder - 1453
Icke réantebarande skulder 5117 4147
Balansomslutning 48 930 15 552

Kapitalstruktur
Soliditet % 89,5% 64,0%
Skuldséattningsgrad, ggr 0,0 0,1
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Upplysningar lamnas av

VD UIf Sdderberg, 0708-13 22 81, ulf.soderberg@scnutrition.se

Bestallning av rapporter

Rapporten kommer att finnas tillganglig pa www.scnutrition.se, men kan ocksa bestéllas fran SCN pa
nedanstaende adress:

Scandinavian Clinical Nutritition i Sverige AB (publ)
Strandvégen 7A
114 56 Stockholm

Tel: 0737 0737 80

Fax: 08-660 65 89

E-post: info@scnutrition.se
http://www.scnutrition.se

Org.nr. 556692-9690

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Stockholm den 4 maj 2007
Styrelsen
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